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ABD piyasalari, tiiketici gliveninde zayiflamaya isaret eden verilerin izlendigi haftanin son igslem

gliniinde karisik bir seyir izledi

Haftanin son igslem giintiinde piyasalarda neler oldu?

ABD npiyasalari, tiketici gliveninde zayiflamaya isaret eden
verilerin izlendigi haftanin son islem giiniinde karisik bir seyir
izledi. Makro veri tarafinda, Cuma giinii Michigan Universitesi
tarafindan agiklanan verilere gore tiketici tarafinda gérinim
zayifladi. Eylil ayr 6nci verileri, tiketici giiven endeksinin
beklenmedik sekilde 58,2°den 55,4’e geriledigini ortaya
koydu. 12 aylik enflasyon beklentisi %3,4'den %3,9’a
yukseldi. Tuketici giiveninde zayiflamaya isaret eden bu tablo
onimuzdeki donemde harcamalar tzerinde baski yasanma
riskine isaret ediyor.

Ote yandan ABD Kongresi Biitce Ofisi, Trump yoénetiminin
gumrik vergileri, siki go¢ politikalari ve vergi-harcama
yasalarinin 2025 yilinda issizlik ve enflasyonu artiracagini,
ekonomik buyumeyi ise duslrecegini 6ngordi. 2025 igin
blyime tahmini %2,5'ten %1,4’e, issizlik orani %4,3’ten
%4,5e ve enflasyon %2,2’den %3,1'e revize edildi. ABD
Kongresi Butgce ofisi 2026-2028 donemi icin ekonomik
gOrunimin iyilesecegini tahmin ediyor. 2026’da buytme
%2,2, issizlik %4,2 ve enflasyon %2,4; 2027-2028 dénemine
iliskin ise buyume %1,8, issizlik %4,4 ve enflasyon %2
seviyesinde bekleniyor. Rapor, go¢ azaltimi ve dusuk
dogurganlik nedeniyle ABD nufusunun 2035’e kadar yaklasik
4,5 milyon kisi daha az olacagini da vurguluyor.

Bu gelismeler ile birlikte ABD 2 yillik tahvil faizleri %3,56, 10
yillik tahvil faizleri de %4,07 seviyesine ylkseldi. Faiz
patikasina iliskin olarak Fed’'in Carsamba glinu sonuclanacak
toplantidan faiz indirimi karari ¢ikmasina kesin goziyle
bakilirken gerek toplanti sonunda verilecek mesajlar gerekse
Merkez Bankasr’'nin guncellenecek makroekonomik
tahminleri para politikasinin yonine dair daha fazla fikir
verecektir.

Dow Jones endeksi %0,59 azaligla 45.834,22 seviyesinden
kapanirken, S&P 500 endeksi %0,05 artisla 6.584,29
seviyesinden gunu tamamladi. Nasdag endeksi ise %0,44
deger artisi ile 22.141,10 puandan kapandi.

Avrupa borsalarinda genel olarak yatay ve hafif saticili bir
seyir hakimdi. DAX 9%0,02 ve FTSE 100 %0,15 duisus
kaydederken, CAC 40 9%0,02 ve Euro Stoxx 50 %0,07
oraninda sinirli yikselis kaydetti. Fitch Ratings, Fransa’'nin
uzun vadeli yabanci para cinsinden kredi notunu AA-'den
A+’ya duslrdd ve gorunimu stabil olarak biraktl. Kararin
temel gerekceleri arasinda yuksek ve artan kamu borcu,
siyasi istikrarsizlik, zayif mali disiplin gegmisi ve yuksek bitce
aciklari 6ne cikiyor. Fitch, Fransa’nin bor¢g/GSYH oraninin
2027°'de %121’e yukselecegini 6ngoruyor ve 2025 butgesinin
hedeflenen 5,4% acik ile yiuksek kalacagini belirtiyor. Ayrica,
yuksek vergiler ve sosyal harcamalarin GSYH igindeki payi
(%32) surdurulebilir mali konsolidasyonu zorlastiriyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Buglin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalari agirlikli pozitif seyir izliyor.
Japonya ve Malezya piyasalari tatil nedeniyle kapaliydi. Hang
Seng %0,34, Shanghai %0,22, Kospi %0,43 ile alicili seyir
izlerken, Nifty 50 endeksi %0,12 ile hafif saticili seyir izliyor.
Ote yandan Giiney Kore hikimetinin hisse senedi
yatinmlarina yonelik vergi artigi planini iptal etmesi Kospi
endeksindeki alimlarda etkili oluyor.

Makro veri tarafinda ise Cin'den gelen veriler, ekonomideki
yavaslamanin derinlestigini ortaya koydu. Perakende satiglar
verisi Agustos’ta yillik %3,4 artarak hem beklenti olan
%3,9'un hem de dnceki ay verisi olan %3,7’nin altinda kald1.
Sanayi Uretimi verisi %5,2 ile %05,7 seviyesinde bulunan
beklentinin altinda kaldi. Sabit varlik yatirimlari yilbasindan
bu yana %0,5 buylyerek Ocak-Temmuz donemindeki
%1,6'nin ve %1,4 seviyesinde bulunan beklentinin gerisinde
gerceklesti. Ayrica gayrimenkul yatirnmlarindaki daralma ilk
sekiz ayda %12,9’a ulasti.

ABD vadelilerinde ise bu sabah sinirli alicili seyir izleniyor.

Bugiin ABD'de Empire State Iimalat endeksi verileri
aciklanacak. Eylil ayi verisinin aylik bazda 7 puan disusle
4,9 seviyesine gerilemesi tahmin ediliyor. Euro Bdlgesi'nde
de dis ticaret dengesi verilerini izleyecegiz. Hatirlanacagi
lizere Temmuz ayina iliskin mevsimsellikten arindiriimis ve
arindinlmamis veriler sirasiyla 2,8 mir euro ve 7 mir euro
fazla olarak gergeklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de yarin Adustos ayl perakende satiglar verisi
aciklanacak. Manset verinin aylik bazda %0,2, cekirdek
perakende satis verisinin ise %0,5 acgiklanmasi bekleniyor.
Ote yandan, piyasa beklentilere goére ithalat fiyat endeksi
verisinin aylik bazda %0,3 daralmasi, ihracat fiyat endeksinin
ise %0,1 ylkselis kaydetmesi ydniinde sekilleniyor. Sanayi
Uretim  verisinin ayhk bazda degisim kaydetmesi
beklenmezken, Agustos ayi kapasite kullanim oraninin %77,4
olarak agiklanmasi bekleniyor. Ayrica New York Fed hizmet
endeksi verisi takip edilecek. Hatirlatmak gerekirse veri
Agustos ayinda -11,7 olarak aciklanmisti. Euro Bélgesinde
ise sanayi Uretimi verisi takip edilecek. Verisinin Temmuz
ayinda aylik ve yilhik bazda sirasiyla %0,5 ile %1,7 olarak
aciklanmasi bekleniyor. Ayrica, Eylul ayr ZEW beklenti anketi
yayimlanacak. Gegtigimiz ay veri 25,1 olarak gerceklesmisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 45,834.2 v -059% & 095% A& 375% A 7.73%
Nasdaq 22,141.1 A 044% A& 203% A 322% A& 14.66%
S&P 500 Vadeli* 6,593.0 A 007% & 161% A 261% & 11.03%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 23,698.2 v -002% A 043% W -192% A 19.03%
FTSE 100 9,283.3 v 015% A 082% A 206% A 1358%
MSCI Europe 2,475.7 v 009% & 08% & 228% A& 23.60%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,867.2 v 009% A 144% A 639% A 1538%
Kospi 3,409.8 A 042% A 638% A 622% A 4210%
Hong Kong* 26,431.9 & 017% & 399% & 633% A4 3L76%
S&P BSE Sensex - Hindistan 81,783.1 v 015% A 133% A 241% A 466%
IDX Composite - Endonezya 7,909.6 A 071% & 054% A& 499% & 11.72%
TAIEX - Tayvan 25,365.7 ¥ 043% & 356% & 560% A 10.12%
MSCI GOU Asya 735.8 A 143% A 453% A 673% A 23.26%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,372.0 v -010% W -333% W 547% & 551%

WIG - Polonya 106,413.2 ¥ 063% & 081% W -406% & 3372%
Prag SE - Prag 2,292.8 ¥ 004% & 036% & 033% & 30.26%
S&P/BMV IPC - Meksika 61,798.9 & 040% & 218% A& 642% A& 2481%
Merval - Arjantin 1,759,874 ¥ 251% W -1190% W -2351% W -30.54%
Tel Aviv 35 - israil 3,066.5 ¥ 085% & 063% & 466% & 28.04%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 10,434.0 v 018% W -208% W -454% W -13.31%
FTSE/JSE All - Endonezya 104,458.4 A 051% & 288% A& 357% & 2421%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6,030.6 & 124% & 069% W -192% A 16.90%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Yurt Ici Piyasalar

}@{
=

IHALKYATIRIM

Kuresel cephede hakim olan iyimserlige karsin endeksin haftaya temkinli baglangi¢ yapacagini

tahmin ediyoruz

Haftanin son iglem gini piyasalarda neler oldu?

Gegtigimiz Cuma gint BIST 100 endeksi giine %0,07’lik
azahgla 10.375,70 puandan basladi. Agilisin ardindan gelen
satiglarin etkisiyle 10.265,70 seviyelerine kadar gerileyen
endekste, glinun devaminda tepki alimlarinin sinirli kaldigini
takip ettik. Endeks ginu 9%0,10’luk dusugsle 10.372,04
seviyesinden tamamladi. Bankacilik  endeksi  %1,00
yukselirken, sanayi endeksi %0,61 geriledi. GUnlik iglem
hacmi 99,2 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Bugln ne bekliyoruz?

Kuresel cephede hakim olan iyimserlige karsin endeksin
haftaya temkinli baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz. Teknik
acidan bakildiginda endekste 10.400 puanin altina inilmis
olmasinin kisa vadeli goérinim acisindan negatif sinyaller
verdigini sdyleyebiliriz. 10.250 puan seviyesini ise ilk destek
olarak izliyoruz.

Bugiin yurt icinde merkezi hukimet butce dengesi verisi takip
edilecek. Hatirlanacadi Uzere Temmuz ayinda merkezi
hikimet bitce dengesi verisi 23,9 milr TL agik olarak
gerceklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Sali glini konut satislari ve konut fiyat endeksi verileri takip
edilecek. Konut satislari Temmuz ayinda yillik bazda %12,4
artisla 142.900 adet seviyesine yukselmisti. Konut fiyat
endeksi de aylik bazda %0,9, yillik bazda da %32,8 artig
kaydetmisti. Persembe glini ise PPK toplanti tutanaklarn takip
edilecek.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 10,372.0 15,048.2 13,654.5
Giinliik Deg. v -0.10% A& 1.00% W -0.61%
Haftalik Deg. v -3.33% & 023% W -3.76%
Yillik Deg. & 551% & 339% A& 4.60%
Hacim (milyar TL) 99.2 24.8 48.6
Giinliik Deg. W -39.87% W-57.80% W -22.33%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 114.1 24.7 53.7
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -13.04% & 0.74% W -9.49%
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son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 41.3690 41.3676 v 0.00%
€% 1.1724 1.1729 a 0.04%
S 147.75 147.44 v -0.21%
Altin 3,644.1 3,645.25 Fs 0.03%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 12/09/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1501 @ 321% @ 232% @ -71% @ 0.9%
Tiirkiye 5 Yillik 264.7 ® 170% @ -090% @ -1.7% @ -13%
Tiirkiye 10 Yillik 106.7 ® 63% @ 202% @ -64% @ -701%

halkyatirim X halkyatirim




Tahvil & Doviz Piyasalari

}@{
=

IHALKYATIRIM

Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, ABD’de Eylil ayr Michigan Tiketici Glven
Endeksi 55,4 ile beklentilerin altinda gergeklesti. Veri glindeminin
zayif oldugu giinde saticili seyir izlenirken, giin icinde ABD 10 yillik
gosterge tahvil faizi 4 bp artigla %4,06'ya, Almanya 10 vyillik
gosterge tahvil faizi 6 bp artisla %2,71 seviyesine yikseldi.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 4 bp artigla 264 bp’dan
islem goriirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 7 bp
artisla %6,83 seviyesinden islem gorda.

Doviz tarafinda, major para birimlerinin ¢ogunlugu ABD Dolar’i
karsisinda deger kaybetti. Dolar Endeksi 97,603 seviyesine
yukselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1736 seviyesinde yatay seyir
izledi. Dolar / TL spot kuru ise 41,35 seviyesinde islem gordi.

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda sinirli alicili seyir izledi.
Temmuz 2027 vadeli 2 yilhk goésterge tahvilin bilesik faizi 2 bp
azalisla %40,66, 10 yillik gosterge tahvilin faizi ise 12 bp azalisla
%32,66 seviyesine geriledi. BIST Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem
hacmi 15,1 milyar TL'ye geriledi.

BIST Repo Pazari’'nda gecelik ortalama faiz orani %40,15 - %42,97
bandinda olusurken, ortalama haftalik islem hacmi 872,2 milyar
TL’ye geriledi.

in halkyatirim

f HalkYatirimMen kulDegerler

10°Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£ /¥

Net Degisim
Uikeler Son el ciinliik  Haftalik  Ybb
(%)

Tiirkiye A 683 0,07 005  -0,62
ABD A& 406 004  -003 -0,52
ingiltere A 466 0,04 001 0,08
Almanya A 271 0,06 0,05 0,35
Fransa A 349 0,05 004 0,30
ispanya A 328 0,04 0,02 0,21
italya A 354 0,06 001 002

elismekte Olan Ulke Para Birimleri
Degisim (%)
Son Fiyat Gilinliik Haftallkk  Ybb

Tiirk Lirasi 41,35 0,08 0,35 17,03
G. Afrika Randi 17,35 -0,01 -1,37 -7,93
Rus Rublesi 84,00 -0,59 3,38 -20,57

'y
v
v
Meksika Pesosu ¥ 1844 -0,02 -1,40 -11,45
Kore Wonu & 1.392 0,18 0,42 -5,74
Hindistan Rupee & 88,26 0,01 0,11 3,16

Endonezya Rupiah W 16.375 -0,49 -0,24 1,77

Macar Forinti W 332,43 -0,32 -0,79  -16,34
Brezilya Reali ¥ 535 -0,73 -1,14  -13,47

TL Piyasa Faiz Oranlari
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 40,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 39/43,50
TCMB Agir. Ort. Fon. 43,00
TLREF 40,15

TCMB Toplanti Tarihi 23 Ekim 2025
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Yurt ici Haberler

Borsa lstanbul, 2025 yilinin dérdiincii ceyregi icin pay

endekslerinde degisiklikleri agikladi. BIST30 endeksine
Destek Finans Faktoring dahil edilirken, Cimsa endeksten
cikarilacak; yedek paylar Oyak Cimento, Cimsa ve Vakifbank
olarak belirlendi. BIST50 endeksinde degisiklik olmazken,
yedek paylar Bati Cimento, Galatasaray Sportif ve Can2
Termik oldu. BIST100 endeksine DAP Gayrimenkul,
Eczacibasi ilag, Pasifik Teknoloji, Trabzonspor Sportif ve
Tukas dahil edilirken; Alfa Solar Enerji, Avrupakent GYO,
Bera Holding, Limak Dogu Anadolu Cimento ve Smart Gunes
endeksten cikarildi. Yedek paylar Lila Kagit, Alfa Solar Enerji
ve Smart Gunes olarak belirlendi. BIST500 endeksine
Avrasya GYO, DOF Robotik, Flap Kongre ve Garanti
Faktoring eklenirken; Baydoner, Doktas, Saray Matbaacilik
ve Skyalp Finansal endeksten cikarildi; yedek paylar ise
Trend GYO, Skyalp Finansal ve Creditwest Faktoring oldu.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Mehmet Simsek, kamu
alim slrecglerinin  tamamen dijital ortama tasinmasinin
rekabeti, tasarrufu ve seffaflig artirdigini agikladi. Kamu ihale
Kurumu’'nun (KiK) 2010’da devreye aldigi Elektronik Kamu
Alimlari Platformu (EKAP), 55 binden fazla kurum ve 300 bin
firmanin katihmiyla 1,5 milyona yakin kullaniciya hizmet
veriyor. Platform sayesinde kagit kullanimi ve iglem sureleri
azalirken, rekabet artisiyla kamu kaynaklarinda 6nemli
tasarruf saglandi. KIK, yapay zeka, biyilk veri ve blokzincir
gibi teknolojilerle EKAP’I daha da modernlestirerek sdzlesme
islemlerini de elektronik ortama tasiyor. Simsek, dijitallesme
adimlarinin uluslararasi normlarla uyumlu oldugunu ve
Turkiye’nin  bu alanda iyi uygulama 06rnegi sunmayi
hedefledigini vurguladi.

Yurt Disi1 Haberler

ABD Merkez Bankasi Guvernéri Lisa Cook, Trump
yonetiminin kendisini gérevden alma girisimine kargi temyiz
mahkemesine basvurdu. Cook’un avukatlari, baskanin Fed
Uyelerini “sebep gostermeden” gérevden almasinin kurumun
bagimsizligini ortadan kaldiracagini ve ekonomiye ciddi
riskler doguracagini savundu. Gegtigimiz hafta bir alt
mahkeme, Fed guverndrlerinin yalnizca gérevdeyken islenen
bir  “suistimal” nedeniyle  gérevden alinabilecegine
hikmetmisti. Ancak Trump yOnetimi karari temyize tasiyarak
acil durusma talep etti ve Cook’'un gec¢miste iki evi “birincil
ikamet” olarak beyan ederek ipotek avantaji sagladigini iddia
etti. Cook suglamalar reddederken, dava sireci Fed'in
gelecek hafta faiz indirimi ihtimalinin gorusilecegi kritik
toplantisindan ©6nce sonuglanabilir. Analistler, mahkemenin
Trump lehine karar vermesi halinde Cook’'un gbérevden
alinarak toplantiya katilamayacagini, aksi halde ise davanin
Yiksek Mahkeme’ye tasinabilecegini belirtiyor.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent ile Cin Bagbakan
Yardimcisi He Lifeng, gumrik tarifeleri, ihracat kontrolleri ve
TikTok’'un gelecegini ele almak Uzere Madrid'de bir araya
geldi. Daha 6nce Cenevre, Londra ve Stockholm’de yapilan

gorusmelerin  ardindan dizenlenen bu ddrdinci tur
mizakerelerin 17 Eylil'e kadar strmesi bekleniyor.
Gorigmeler, Ispanya Disisleri Bakanhigi  binasinda

gerceklesirken, heyetleri Ispanya Disisleri Bakani Jose
Manuel Albares karsiladi.

Cin, ABD’den ithal edilen “analog c¢ip” (dogrusal entegre
devre) Urunlerine yonelik damping sorusturmasi baglattigini
duyurdu. 2022-2024 déneminde ABD’nin Cin’e bu Urunlerde
ihracatini %37 artinirken fiyatlari %57 dusurmesi, yerli
Ureticilerde fiyat baskisi ve operasyonel zarara yol actigi
gerekcgesiyle 6ne ¢ikti. Ayrica Cin, ABD’nin yari iletken
urinlere  yonelik  uygulamalarina  karst  “ayrimcilik
sorusturmasi” da acti. Her iki sorusturma U¢ ay slrecek,
gerekirse bir yila kadar uzatilabilecek.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ingiltere, ABD Baskani Donald Trump’in gelecek hafta
yapacagl resmi ziyaret sirasinda ABD ile “cidir agici bir
teknoloji anlagmas|” imzalamaya hazirlaniyor. ingiltere Bilim,
inovasyon ve Teknoloji Bakanhgi, anlasmanin hem
isletmelere hem tiiketicilere ivme kazandiracagini agikladi.
Yeni Teknoloji Bakani Liz Kendall, yapay zek& ve kuantum
hesaplama gibi alanlarin saghk ve kamu hizmetlerinde
donisum saglayacagini vurguladi. Ziyarete Nvidia ve OpenAl
yoneticilerinin de aralarinda bulundugu ABD’li is heyeti eslik
edecek. Ayrica BlackRock, ingiltere’nin veri merkezi pazarina
500 milyon sterline kadar yatinm yapmayi planladigini
duyurdu. ABD ve Ingiltere halihazirda yapay zeka, yari
iletken, telekominikasyon ve kuantum teknolojilerinde yakin
is birligi yuratuyor.

ABD Baskani Donald Trump, NATO ulkelerinin Rusya’dan
petrol alimlarini durdurmalari halinde Moskova’'ya ydnelik
kapsaml yaptirimlara hazir oldugunu acikladi. Trump ayrica,
Rusya’nin Ukrayna savasindaki gucunu zayiflatmak amaciyla
NATO (lkelerine Cin’e %50 ila %100 oraninda gimrik vergisi
uygulama ¢agrisinda bulundu. ABD Hazine Bakani Scott
Bessent, bu girisimi destekleyerek Putin’in savas makinesini
finanse eden gelirlerin kesilmesi icin ortak bir tutumun
onemine dikkat cekti. Ukrayna Devlet Baskani Volodimir
Zelenskiy ise muttefiklere “bahane dretmeme” cagrisi
yaparak, Rusya’ya karsl daha sert adimlar atilmasi gerektigini
vurguladi. Analistler ise Trump’in yaptinmlarda temkinli
davranmasinin, Moskova ile Kiev arasinda olasi bir baris
anlasmasini kolaylastirma istegiyle baglantili olabilecegini
degerlendiriyor.

halkyatirim X halkyatirim
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FONLABUYUSUN'DE,

AvionX Otopilot Sistemleri Projesi
Talep Toplamaya Basladi!
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Sirket Haberleri

Bim (BIMAS, Pozitif): Bim, pay geri alim programi baslatiyor. Yénetim Kurulu 12 Eylul 2025 tarihinde, SPK'nin i-SPK.22.9
(19.03.2025 tarih ve 16/531 s.k.) sayili ilke kararina istinaden; sirket paylarinin Borsa'dan geri alim yapilabilmesine, geri alima
konu edilebilecek azami pay sayisinin 2.000.000 adet (2.000.000 TL nominal) olarak belirlenmesine, geri alim igin ayrilacak
fonun, Sirket i¢ kaynaklarindan karsilanmak (izere en fazla 1.100.000.000 TL olarak belirlenmesine, geri alima konu azami pay
sayisina ulasiimasini takiben programin sonlandiriimasina; her halikarda geri alim programinin, yapilacak ilk Genel Kurul
toplantisina kadar gecerli olmasina ve pay geri alim programinin ve program kapsaminda yapilacak alimlarin ilk Genel Kurul
Toplantisinda ortaklarin bilgisine sunulmasina karar verildi.

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlari

Hisse Kodu BIMAS F/K 23.7
Cari Fiyat (TL) 488.50 FD/FAVOK 12.5
52H En Yiksek (TL) 615.50 FD/Satiglar 0.6
52H En Dustik (TL) 400.58 PD/DD 2.2
Piyasa Degeri (mn TL) 293,100.0
Piyasa Degeri (mn USD) 7,112.1 S1H -1.8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 68% S1A -3.8%
Endeks Payi (BIST100) 6.5% S3A -11.5%
Temettl Verimi 2.3% S1Y -20.2%
3A Hacim (mn TL) 2,368.0 YB -13.4%

Hektas (HEKTS, Notr): Sirketin Ozbekistan'da mukim istiraki olan Hektas Asia LLC'nin devam eden yatirimlarina iligkin olarak,

ilgili sirket 6zelinde ortaklik gérismelerine baslanmasina karar verildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu HEKTS F/K
Cari Fiyat (TL) 3.69 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 5.27 FD/Satiglar 7.3
52H En Dustuk (TL) 2.83 PD/DD 2.1
Piyasa Degeri (mn TL) 31,106.7
Piyasa Degeri (mn USD) 754.8 S1H -5.3%
Halka Aciklik Orani (%) 41% S1A -9.7%
Endeks Payi (BIST100) 0.4% S3A 11.2%
Temettl Verimi 0.0% S1Y -14.7%
3A Hacim (mn TL) 990.8 YB -10.2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Gelecek Varlik (GLCVY, Notr): Sirket, Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin 12.09.2025 tarihinde gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak
satisinda satiga cikarilan 15 Bireysel ve 2 Kobi-Ticari portféyden toplamda 1,26 mir TL anapara buyukligindeki 5 Bireysel ve 1
Kobi-Ticari portfoyun ihalesini kazandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GLCVY F/K 6.6
Cari Fiyat (TL) 62.95 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 77.50 FD/Satiglar -
52H En Dusuk (TL) 35.09 PD/DD 2.9
Piyasa Degeri (mn TL) 8,794.1
Piyasa Degeri (mn USD) 213.4 S1H 2.5%
Halka Aciklik Orani (%) 19% S1A -8.5%
Endeks Payi (BIST100) 0.0% S3A -2.7%
Temettl Verimi 3.4% S1y 65.9%
3A Hacim (mn TL) 64.1 YB 38.2%

Sasa Polyester (SASA, Notr): Sirket, tamami nitelikli yatinmcilara satiimak tizere yurdisinda Euro cinsinden 5 yil vadeli 500 mn

Euro nominal degere kadar Paya Donusturllebilir Tahvil ihrag edilmesi amaciyla SPK’ya bagvurdu.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SASA F/K
Cari Fiyat (TL) 3.60 FD/FAVOK 60.0
52H En Yuksek (TL) 5.66 FD/Satiglar 6.8
52H En Dustuk (TL) 2.76 PD/DD 1.2
Piyasa Degeri (mn TL) 157,736.2
Piyasa Degeri (mn USD) 3,827.5 S1H -15.4%
Halka Aciklik Orani (%) 23% S1A 14.1%
Endeks Payi (BIST100) 1.2% S3A 2.2%
Temettl Verimi 0.0% S1Y -22.0%
3A Hacim (mn TL) 4,872.5 YB -17.1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal

verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler
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Carpanlar Bazinda BIST

12.0 Son 3 Ay Son1Yil

12.5

o N‘/fr\\ Kapanig 10.50x

ig:g n Minimum 8.88x 5.45x
9.5 \r‘ A , Maksimum 11.61x 11.61x
z:g Ij Ortalama 10.57x 8.21x
89 Minimuma Uzaklk 1.62x 5.05x
g:g J\pl\f""'/) Maksimuma Uzaklik -1.11x -1.11x

6.0 W Performans 15.3% 74.9%
5.5

5.0
45
A T T . e o o w  w  a o oA s Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2 424 £ ¢ £ ¢ 9 g 9 g9 4 494 g A . :
B 3 3 ) a S 3 s 9 ) N B ) carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %21.8 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.31x
14 Minimum 1.12x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.35x 1.31x
08 Minimuma Uzaklk 0.19x 0.32x
Maksimuma Uzakhk -0.14x -0.32x
0.6 10.4
Performans 9.6% -4.0%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g § § § § § § § § § § § § carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
° - - - e ° e ° ° ° e e ° garpan seviyesine %0.2 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

195 XUSIN F/K Garpani (Cari)

18.5
Son 3 Ay Son1Yil
17.5
16.5 m Kapanis 16.43x
15.5 v Minimum 14.72x 7.93x
14.5 Maksimum 17.87x 17.87x
13.5
125 Ortalama 16.48x 12.47x
115 Minimuma Uzaklik 1.71x 8.50x
10.5 Maksimuma Uzaklik -1.44x -1.44x
95 \ Performans 18.0% 101.5%
8.5 ’\w\l
7.5
s < < < " n in n in n o n Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
N N Q N g I g N I g N S N P .
) S g S g g 3 2 a3 S 5 g Y carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %24.1 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)

5 Son 3 Ay Son1Yil
0 4\ N Kapanis -29.18
5 Minimum -30.0 -30.0
10 Maksimum -17.7 2.6
Ortalama -22.8 -12.0
-15 \fk Minimuma Uzaklik 0.9 0.9
-20 Mvm Maksimuma Uzaklik 115 318
-25 ‘\!‘\/N“’ \ Performans 9.5% 20.6%
-30
-35 .
<« < < < " " - - - - i~ " " Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
> S = S = N & =3 B Py = < x seviyeye 6.4 puan; son bir yillik ortalama
o — — — o o o o o o o o o
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 17.2 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
20 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
10 Kapanig -25.2
0 Minimum -30.7 -34.4
Maksimum -13.1 12.9
-10 0 Ortalama -19.9 -11.3
Minimuma Uzakhk 5.4 9.2
20 Maksimuma Uzaklik -12.2 -38.1
Performans 3.0% 14.9%
-30
20 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
< < < < n n n n n n n n 0 seviyeye 5.4 puan; son bir yillik ortalama
N N N N g N N N N Q N N N .
3 S b ] by I 9 S 0 8 5 < Q seviyeye 13.9 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN*=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
10
Kapanig -14.1
> Minimum 217 217

0 I\ Maksimum 0.0 8.4
Ortalama -11.0 -4.7

. ™
10 Y\ ’J"\/ \ Minimuma Uzaklik 7.6 7.6
4 \ Maksimuma Uzakhk -14.0 -22.5
15 \I‘\A ﬂ( Performans 5.5% 18.0%

20 "/
-25
g & & & & & & & & & & & 2 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
D o i o~ i o [a2) < n [¥=) ~ =) D . -
e -~ N - e ° e ° e e e e e seviyeye 9.4 puan uzagz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama

+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Beklenti
15 Eylul - Japonya Piyasalar Yaglilara Saygi Ginii Nedeniyle Tatil - - -
15 Eylil 5:00 Cin Perakende Satislari (Yillik) Agustos 3,8% 3,7%
15 Eylul 5:00 Cin Perakende Satislari (Yilbagindan Bugtine Kadar, Yillik) Agustos 4,7% 4,8%
15 Eylul 5:00 Gin Sanayi Uretimi (Yillik) Agustos 5,6% 5,7%
15 Eylul 5:00 Cin Sanayi Uretimi (Yilbagindan Bugiine Kadar, Yillik) Agustos 6,2% 6,3%
15 Eylal 5:00 Cin issizlik Orani Agustos 5,2% 5,2%
15 Eylul 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konusmasi - - -
15 Eylal 11:00 Turkiye Merkezi Yénetim Biitce Dengesi (Milyar TL) Agustos - -23,9
15 Eylal 12:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Temmuz - 7,0
15 Eylil 15:30 ABD Empire Manufacturing Eylul 4,3 11,9
16 Eylul 7:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Temmuz 0,1% 0,5%
16 Eylul 10:00 Turkiye Konut Satiglar Agustos - 142.900
16 Eylil 10:00 Tirkiye Konut Satiglari (Yillik) Agustos - 12,4%
16 Eylil 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylk) Agustos - 0,9%
16 Eylil 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Agustos - 32,8%
16 Eylul 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Eylul - 25,1
16 Eylal 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz 0,5% -1,3%
16 Eyliil 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz 1,7% 0,2%
16 Eylul 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Agustos 0,2% 0,5%
16 Eylil 15:30 ABD Gekirdek Perakende Satiglar (Aylik) Agustos 0,5% 0,2%
16 Eylil 15:30 ABD New York Fed Hizmet Endeksi Eyldl - -11,7
16 Eylul 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos -0,3% 0,4%
16 Eylul 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Agustos - -0,2%
16 Eylul 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos 0,1% 0,1%
16 Eylul 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Agustos - 2,2%
16 Eylul 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Agustos 0,0% -0,1%
16 Eylul 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Agustos 77,4% 77,5%
16 Eylul 16:15 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Eylul 33 32
17 Eylul 2:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Agustos -507,2 -118,4
17 Eylil 2:50 Japonya ithalat (Yillik) Agustos -4,1% -7,4%
17 Eylul 2:50 Japonya ihracat (Yillik) Agustos -1,9% -2,6%
17 Eylul 10:30 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi - - -
17 Eylul 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Agustos 0,2% 0,2%
17 Eylil 12:00 Euro Bdlgesi TUFE (Yillik, Final) Agustos 2,1% 2,1%
17 Eylil 12:00 Euro Bélgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Final) Agustos 2,3% 2,3%
17 Eylul 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 12 Eylul - 9,2%
17 Eyldl 15:30 ABD Konut Baslangiglari Agustos 1,37 mn 1,43 mn
17 Eyll 15:30 ABD Konut Baslangiclari (Aylik) Agustos -4,1% 52%
17 Eylil 15:30 ABD ingaat izinleri (Onci) Agustos 1,37mn 1,36 mn
17 Eylil 15:30 ABD ingaat izinleri (Aylik, Oncii) Agustos 0,6% -2,2%
17 Eylul 21:00 ABD FOMC Toplantisi Eylul 4,25% 4,50%
17 Eylul 21:30 ABD Fed Bagkani Powell'in Basin Toplantisi - - -
18 Eylil 2:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Temmuz -1,4% 3,0%
18 Eylul 2:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Temmuz 4,8% 7,6%
18 Eylul 10:10 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi - - -
18 Eylul 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konusmasi - - -
18 Eylul 11:00 Euro Bolgesi Cari Denge (Milyar Euro) Temmuz - 35,8
18 Eylul 12:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konusmasi - - -
18 Eylil 14:00 Turkiye PPK Toplanti Tutanaklari - - -
18 Eylul 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maaglari Bagvurulan 13 Eyldl - 263.000
18 Eylul 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 6 Eylul - 1,94 mn
18 Eylul 15:30 ABD Philadelphia FED is Goriinimii Endeksi Eylul 3,0 -0,3
18 Eylul 17:00 ABD Oncii Endeks Agustos -0,1% -0,1%
19 Eylil 2:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Agustos 2,8% 3,1%
19 Eylil 2:30 Japonya Gida Harig Ulusal TUFE (Yillik) Agustos 2,7% 3,1%
19 Eylul 2:30 Japonya Gekirdek Ulusal TUFE (Yillik) Agustos 3,3% 3,4%
19 Eylul 6:00 Japonya BoJ Faiz Karari - 0,50% 0,50%
19 Eylul 9:30 Japonya BoJ Bagkani Ueda'nin Konusmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



